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1 Wstep

Zgodnie z art. 4 rozporzgdzenia UE 2019/2088 (,Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji na temat
zrownowazonego finansowania” lub ,SFDR”) oraz art. 4 do 10 rozporzadzenia delegowanego UE 2022/1288
uzupetniajgcego rozporzadzenie UE 2019/2088 (RTS), Genertel S.p.A. publikuje niniejsze o$wiadczenie dotyczgce zasad
nalezytej starannosci w odniesieniu do gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju (zwanych dalej takze ,O$wiadczeniem o gtéwnych niekorzystnych skutkach (PAI)” lub
,O$wiadczeniem”), ktdre obejmujel:

1. informacje na temat polityki spotki dotyczace identyfikowania i ustalania priorytetbw w odniesieniu do

kluczowych niekorzystnych skutkdéw i wskaznikéw dotyczgcych zrownowazonego rozwoju;

2. w stosownych przypadkach — zwigzte streszczenie polityki dotyczgcej zaangazowania, o ktérej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007/36/WE;

3. odniesienie do przestrzegania przez spotke kodeksow odpowiedzialnego postepowania w biznesie i uznanych
na arenie miedzynarodowej standardéw dotyczgcych nalezytej starannosci i sprawozdawczosci oraz, w
stosownych przypadkach, stopien ich zgodnosci z celami Porozumienia paryskiego.

1 Art. 2 pkt. 24 rozporzadzenia UE 2019/2088 ,Czynniki zréwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.



2 Oswiadczenie dotyczgce gtownych niekorzystnych
skutkbw  decyzji  inwestycyjnych  dla  czynnikow
zrownowazonego rozwoju

2.1 PODSUMOWANIE

Genertel S.p.A. (LEl: 815600DEEE5337E9A213) bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki swoich decyzji
inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Niniejsze oswiadczenie stanowi skonsolidowane zestawienie
gtéwnych niekorzystnych skutkdéw na czynniki zrownowazonego rozwoju Genertel S.p.A.

Assicurazioni Generali S.p.A. jest ostatnig wtoskg spdtkg dominujgca Grupy Generali. Przynalezno$¢ do Grupy Generali
wigze sie takze z zaangazowaniem w liczne inicjatywy podpisywane przez Grupe oraz zobowigzaniem sie do realizacji
wspolnych celdw ukierunkowanych na osiggniecie trwatego sukcesu, co uwzglednia wszelkg dziatalnos¢
ubezpieczeniowa i reasekuracyjng.

Gtéwne niekorzystne skutki (PAl) mozna rozumie¢ jako skutki decyzji inwestycyjnych i doradztwa inwestycyjnego, ktére
powodujg negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

Genertel S.p.A. ocenita gtéwne niekorzystne skutki na czynniki zrbwnowazonego rozwoju obecne w jej portfelu i
uwzglednita zarzadzanie nimi w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zgodnie z politykami przedstawionymi i
przywotanymi w tym dokumencie, spojnymi z podejsciem Grupy Generali do zrbwnowazonego rozwoju.

Genertel S.p.A. podjeta dziatania i zaplanowata kolejne kroki majgce na celu wigczenie PAI do procesu inwestycyjnego.
W szczegolnosci, poniewaz zmiany klimatyczne sg kwestig o fundamentalnym znaczeniu dla Grupy (zaréwno pod
wzgledem mozliwych niekorzystnych skutkbw naszych wyboréw inwestycyjnych, jak i pod wzgledem ryzyka
klimatycznego, na ktére narazone sg nasze inwestycje), poprzez Strategie Grupy w zakresie zmian klimatycznych
okreslita i podjeta dziatania majgce na celu promowanie sprawiedliwego i spofecznie uzasadnionego przejscia w
kierunku gospodarki o zerowej emisji gazow cieplarnianych netto. Wprowadzone s$rodki i strategie umozliwity
uwzglednienie monitorowania i zarzgdzania zaréwno emisjami gazéw cieplarnianych spoétek, w ktére dokonano
inwestycji, jak i zmiennymi, ktére bezposrednio wptywajg na emisje dwutlenku wegla, takimi jak produkcja i zuzycie
paliw kopalnych/energii nieodnawialnej (wskazniki PAl 1 do 5).2

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wszystkich wskaznikow PAIl rozpatrywanych przez Genertel S.p.A., ktdre
obejmujg obowigzkowe wskazniki PAI i dodatkowe zidentyfikowane przez Genertel, a takze zestawienie zrédet danych
wykorzystanych do obliczen.

Wskaznik majacy Tabela® #PAI Wskaznik niekorzystnego wplywu na Zrédto danych
zastosowanie do zréwnowazony rozwoj
Spoiki, w ktérych 1 1 Emisje gazdw cieplarnianych Zewnetrzny
dokonano inwestyciji dostawca danych*
1 2 Slad weglowy Zewnetrzny
dostawca danych
1 3 Intensywnosc¢ emisji gazéw cieplarnianych przez Zewnetrzny
spotki, w ktorych dokonano inwestyciji dostawca danych
1 4 Ekspozycja na spofki dziatajgce w sektorze paliw Zewnetrzny
kopalnych dostawca danych
1 5 Udziat zuzytej i wyprodukowanej energii ze zrédet| Zewnetrzny
nieodnawialnych dostawca danych
1 6 Intensywnos$¢ zuzycia energii wedtug sektorow o | Zewnetrzny
duzym wptywie na klimat dostawca danych
1 7 Dziatania niekorzystnie wptywajace na obszary Zewnetrzny
wrazliwe z punktu widzenia r6znorodnosci biologicznej| dostawca danych
1 8 Emisje do wody Zewnetrzny
dostawca danych
1 9 Zwigzek pomiedzy odpadami niebezpiecznymi a Zewnetrzny

2 hitps://www.generali.com/it/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
3 Tabela 1 odnosi sie do obowigzkowych PAI, natomiast Tabele 2 i 3 odnosza sie do dodatkowych PA.
4 Gtéwnym dostawcy zewnetrznym jest MSCI ESG.
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odpadami promieniotwdrczymi

dostawca danych

10 Naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Zewnetrzny
wytycznych Organizacji Wspétpracy Gospodarczeji | dostawca
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw danych;
wielonarodowych Wewnetrzna
analiza Generali
11 Brak procedur i mechanizméw kontroli zgodnosci | Zewnetrzny
pozwalajgcych monitorowaé przestrzeganie zasad | dostawca danych
Global Compact ONZ i wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
12 Nieskorygowana réznica w wynagrodzeniach kobieti | Zewnetrzny
mezczyzn dostawca danych
13 Zrdznicowanie cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pte¢ | Zewnetrzny
dostawca danych
14 Narazenie na kontrowersyjng bron (miny lgdowe, | Zewnetrzny
amunicie kasetowa, bron chemiczng i bron | dostawca
biologiczng) danych;
Wewnetrzna
analiza Generali
4 Inwestycje w spoiki, ktdre nie podejmujg inicjatyw Zewnetrzny
majacych na celu redukcje emisji gazow dostawca danych
cieplarnianych
Emitenci diugu 15 Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych Zewnetrzny
panstwowego i dostawca danych
organizacje 16 Kraje, w ktdrych dokonano inwestycji, ktérych dotyczg | Zewnetrzny
ponadnarodowe naruszenia spoteczne (w ujeciu bezwzglednych oraz | dostawca
w ujeciu wzglednym podzielone przez wszystkie | danych;
kraje, w ktorych dokonano inwestyc;ji) Wewnetrzna
analiza Generali
22 Jurysdykcje podatkowe niechetne wspdtpracy Zewnetrzny
dostawca danych
Inwestycje w aktywa 17 Ekspozycja na paliwa kopalne poprzez aktywa Nieruchomosc
nieruchomosciowe zwigzane z nieruchomosciami i Generali
18 Ekspozycja na nieefektywne energetycznie aktywa Nieruchomosc
nieruchomosciowe i Generali

Niniejszy prospekt dotyczy inwestycji Genertel S.p.A. jako firmy ubezpieczeniowej i nie obejmuje innej dziatalnosci i
inwestycji dokonywanych przez inne osoby prawne w zakresie Zarzgdzania Aktywami w imieniu oséb trzecich,

dziatalnosci bankowej i funduszy emerytalnych.




2.2 OPIS POLITYK MAJACYCH NA CELU ’OKRESLENIE | PRIORYTETOWE TRAKTOWANIE
GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA CZYNNIKOW
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Zréwnowazony rozwoj lezy u podstaw strategii zrownowazonego rozwoju Grupy Generali i pozwala jej ksztattowac¢ sposob
podejmowania decyzji oraz prowadzi do bycia Grupg generatywng i zorientowang na wplyw, zdolng do tworzenia wspdlnej
wartos$ci.

Celem Grupy jest wywarcie pozytywnego wptywu spotecznego i Srodowiskowego na interesariuszy poprzez wigczenie
zrownowazonego rozwoju do jej podstawowej dziatalnosci i procesow.

Aby zagwarantowa¢ petng realizacje strategii zréwnowazonego rozwoju, Grupa okresowo przeprowadza ocene istotnosci w
celu zidentyfikowania tych czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktére moga znaczgco wpltynaé na tworzenie wartosci Grupy
(perspektywa finansowa) i/lub mogg generowa¢ znaczacy wptyw na ludzi lub na $rodowisko (perspektywa wplywu).
Zidentyfikowane czynniki zrbwnowazonego rozwoju proponuje sie jako kluczowe czynniki napedzajgce zaréwno dziatalno$¢
biznesows, jak i strategie zrownowazonego rozwoju Grupy.

Inwestycje firm ubezpieczeniowych Grupy odgrywajg kluczowg role w definiowaniu i wdrazaniu strategii Grupy, w tym
szczegotowych celdow zréwnowazonego rozwoju.

W tym zakresie Grupa:
e nalezycie uwzglednia i wigcza do strategii inwestycyjnej odpowiednie czynniki zréwnowazonego rozwoju:’
o ktére na podstawie oceny istotnosci zostaty zidentyfikowane jako istotne dla strategii Grupy;
o ktére mogg narazi¢ Grupe na istotne ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;6

o dla ktérych Grupa zobowigzata sie zarzadzaé potencjalnymi niekorzystnymi skutkami swoich decyzji
inwestycyjnych;

o promowanie mozliwosci inwestycyjnych poprzez integracje konkretnych celéw zréwnowazonego inwestowania z
celami i zadaniami finansowymi;

e zdefiniowano ramy integracji ww. czynnikdw zréwnowazonego rozwoju z inwestycjami (zwane dalej ,ramami”), ktore
poprzez wdrozenie okreslonych podej$¢ w zakresie wigczenia ESG, pozwalajg firmom ubezpieczeniowym Grupy
zarzadza¢ zwigzanymi z nimi gtéwnymi niekorzystnymi skutkami (w przypadku priorytetowych wskaznikow PAI, patrz
punkt 2.5).

Ramy zostaly sformalizowane wewnetrznie poprzez Polityke Grupy ds. Zarzgdzania Inwestycjami (Investment Governance
Group Policy) oraz Wytyczne dotyczace uwzglednienia zréwnowazonego rozwoju w dziataniach inwestycyjnych i aktywnej
wiasnosci (Integration of Sustainability into Investment and Active Ownership Group Guideline) (dawniej Responsible
Investment Group Guideline), ktére zawierajg wszystkie podejscia metodologiczne zdefiniowane w 2022 r. przez Grupe.

tad korporacyjny

Grupa ustanowita zintegrowane zarzgdzanie, ktére przenika wszystkie poziomy organizacyjne, aby zapewni¢ zdefiniowanie,
wdrozenie i monitorowanie ram.

. Zarzad zatwierdzit:

o w marcu 2019 r. Polityke Grupy w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, okreslajgcg ramy identyfikacji, oceny i
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z czynnikami Srodowiskowymi, spotecznymi i tadem

5 Wigczenie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego opiera sie na kilku elementach, takich jak dostepnosé i jakosé
danych, badania i analizy ESG majgce na celu zapewnienie informacji potrzebnych do podejmowania decyzji inwestycyjnych, stosowanie
solidnych i powszechnie uznawanych metodologii i narzedzi oraz oceny wplyw na profil ryzyka/rentownosci portfeli i obowigzujgce przepisy
odniesienia.

6 Art. 2 pkt 22 rozporzadzenia UE 2019/2088 ,Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju”: zdarzenie lub warunek $rodowiskowy, spoteczny lub
zwigzany z zarzgdzaniem, ktory w przypadku jego wystgpienia mégtby miec¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestyciji.



korporacyjnym (,czynniki ESG”) zgodnie z jej celem, jakim jest promowanie zréwnowazonego rozwoju
dziatalnos$ci biznesowej i generowanie trwatej wartos¢ w czasie;

o w czerwcu 2022 r. Polityke Grupy ds. Zarzgdzania Inwestycjami (Investment Governance Group Policy), ktéra
okresla zasady proaktywnego wigczania czynnikdw zrownowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego we
wszystkich klasach aktywdw, wspierajgc osigganie zaréwno zyskoéw finansowych, jak i dobrobytu spotecznego.

Prezes Grupy zatwierdzit w maju 2023 aktualizacje Wytycznych dotyczacych uwzglednienia zréwnowazonego rozwoju

w dziataniach inwestycyjnych i aktywnej wlasnosci (Integration of Sustainability into Investment and Active Ownership
Group Guideline), formalizujgc Ramy (wszystkie podejscia metodologiczne, cele i zadania dotyczace integracji
zrébwnowazonego rozwoju z inwestycjami) okreslone przez Dyrektora Generalnego.

Komitet ds. Odpowiedzialnych Inwestycji Grupy (dyrektor ds. inwestycji Grupy, dyrektor ds. ryzyka Grupy,

dyrektor ds. zrbwnowazonego rozwoju Grupy, dyrektor finansowy Grupy), utworzony na poziomie centrali Grupy, petni
role doradczg wobec Dyrektora Generalnego w zakresie decyzji dotyczgcych wytycznych, celéw i zadan zwigzanych z
Ramami oraz monitoruje ich realizacje.

Dyrektor ds. inwestycji Grupy jest odpowiedzialny za wdrazanie Ram zgodnie z celami i zadaniami okreslonymi
przez Dyrektora Generalnego oraz za nadzor na nimi.

Na poziomie podmiotu prawnego kazdy lokalny dyrektor ds. inwestycji jest odpowiedzialny za wdrozenie Ram i ich
transpozycje do umow zarzadzania inwestycjami z desygnowanymi zarzgdzajgcymi aktywami.

Ramy dla inwestycji bezposrednich:

Ramy zarzadzania gtéwnymi niekorzystnymi skutkami zwigzanymi z inwestycjami bezposrednimi przewidujg nastepujgce
podejscia, ktére nalezy stosowac¢ indywidualnie lub w potgczeniu, w oparciu o rézne zarzgdzane portfele i klasy aktywow:

1.
2.
3.
4,
5.

selekcja negatywna;
selekcja pozytywna;
uwzglednienie ESG;
zrbwnowazone inwestycje;

aktywna wtasnos$c¢ (gtosowanie przez petnomocnika i dialog).

Punkt 1. Grupa identyfikuje i tagodzi gtéwne niekorzystne skutki gtéwnie poprzez stosowanie metody selekcji negatywnej,
ktorej stosowanie jest obowigzkowe dla portfeli sSrodkéw wiasnych Grupy. Selekcja negatywna ma na celu wykluczenie z
obszaru, w ktéorym mozna inwestowac, tych emitentow, sektorow lub dziatan, ktére stosujg nieodpowiednie praktyki ESG lub
ktore nie sa zgodne ze strategig klimatyczng Grupy i ktére mogg potencjalnie wptynaé na ich dtugoterminowe wyniki finansowe
i/lub narazi¢ Grupe na wieksze ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem i reputacjg. Ponadto wykluczenie okreslonych
dziatan/sektoréw/emitentow, ktére majg niekorzystny wplyw na $rodowisko i spoteczenstwo, umozliwia ograniczenie i
ztagodzenie niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

Selekcja negatywna obejmuje nastepujace rodzaje wykluczenia:

wykluczenie kontrowersji w odniesieniu do emitentéw korporacyjnych i panstwowych, ktére bierze pod uwage powage
kontrowersji oraz wptyw na spoteczenstwo i Srodowisko;

wykluczenie ,maruderéw” ESG w odniesieniu do emitentéw korporacyjnych i panstwowych przy wykorzystaniu ratingu
ESG przypisanego emitentowi w oparciu o odpowiednie wskazniki ESG, w tym wszelkie majgce zastosowanie
wskazniki negatywnego wptywu;’

sektorowe i kontrowersyjne wykluczenie aktywéw, zwlaszcza w przypadku emitentéw korporacyjnych

o wylgczenie sektora weglowego;

o wylgczenie sektora eksploatacji niekonwencjonalnych zt6z ropy i gazu (szczelinowanie, sektor

7 Emitenci, ktorzy osiggaja gorsze wyniki w poréwnaniu z konkurentami ze swojej branzy (w przypadku emitentéw korporacyjnych) lub krajéw
(w przypadku emitentéw panstwowych).



arktyczny i piaskdéw roponosnych);
o wylgczenie sektora zbrojeh niekonwencjonalnych.

Punkty 2.3.4.5. Jako dodatkowe warstwy tagodzgce gtéwne niekorzystne skutki, Grupa zdefiniowata nastepujace podejscia.

e Selekcja pozytywna: zastosowanie filirow do catego spektrum papieréw wartosciowych, emitentow, inwestycji, sektorow
lub innych instrumentéw finansowych umozliwia Grupie inwestowanie w emitentéw lub projekty wybrane réwniez ze
wzgledu na ich pozytywne wyniki w zakresie ESG w poréwnaniu z konkurentami w oparciu o rézne kryteria (np. branza,
sektor , geografia, regiony, dziatalnos$¢ i praktyki biznesowe, produkty i ustugi itp.) przy zastosowaniu najlepszego w
swojej klasie, najlepszego ogdlnie i/llub najlepszego pod wzgledem wysitku podej$cia wynikajacego z analizy ESG8.

e Uwzglednienie ESG: wyrazne i systematyczne uwzglednianie odpowiednich czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju
(poprzez wykorzystanie jakosciowych i ilosciowych informacji ESG) w analizach i decyzjach inwestycyjnych pozwala
Grupie lepiej zarzadza¢ ryzykiem, poprawiaé zyski i tagodzi¢ gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju.

e Zrownowazone inwestycje: okreslenie konkretnych strategii inwestycyjnych dla réznych klas aktywéw majgcych na
celu wspieranie inwestycji o cechach zrébwnowazonego rozwoju i pozwalajgcych Grupie tworzy¢ dtugoterminowg
wartos¢ dla catego spoteczenstwa.

¢ Aktywna wtasno$¢ (gtosowanie): w zwigzku z tym, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach spoétek, w
ktorych dokonano inwestycji, majg fundamentalne znaczenie dla osiggnigcia ich odpowiednich dtugoterminowych
strategii, Grupa przyjmuje zasady i kryteria, w tym uwzglednianie odpowiednich czynnikéw i ryzyk zrébwnowazonego
rozwoju, przy okreslaniu decyzji w zakresie glosowania zgodnych z interesem Grupy i jej klientéw. Informacje na temat
podejscia polityki zaangazowania mozna znalez¢ w sekcji 3.4.

Ramy inwestycji posrednich

Model inwestycyjny Grupy obejmuje inwestycje poprzez dedykowane fundusze inwestycyjne, ale takze poprzez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez wewnetrzne lub zewnetrzne (spoza Grupy) podmioty zarzgdzajgce aktywami (ij. inwestycje
posrednie).

W przypadku tych inwestycji Grupa zdefiniowata szereg kryteriow oceny ESG (zaréwno dla funduszy ptynnosciowych, jak i
funduszy prywatnych i nieruchomosci) w celu oceny strategii ESG podmiotéw zarzadzajgcych oraz dostosowania sie do
niektérych zobowigzan podjetych przez Grupe, takich jak ograniczenia w sprawie wegla energetycznego, znaczgce
kontrowersje i bron niekonwencjonalnej, przejrzystos¢ i zaangazowanie w walke ze zmianami klimatycznymi.

Ponadto staly dialog z podmiotami zarzgdzajgcymi aktywami funduszy, w ktére inwestuje Grupa, jest kluczowym elementem
pozwalajagcym promowacé swoje potrzeby w zakresie integracji zrownowazonego rozwoju, zwtaszcza gdy ocena polityki
podmiotéw zarzadzajgcych aktywami identyfikuje pewne kwestie, ktdére cho¢ nie stanowig powodu dezinwestycji, moga
reprezentowaé obszary wymagajgce poprawy.

Dalsze szczegoty mozna znalezé w_Wytycznych dotyczgcych integracji czynnikow zrownowazonego rozwoju w_dziatalnosci

inwestycyjnej i aktywnej wtasnosci.

Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci (zaréwno bezposrednie, jak i posrednie) realizowane sg przez wyspecjalizowanego
zarzadzajgcego aktywami nieruchomosci Grupy, ktéry angazuje sie w nastepujgce inicjatywy majgce na celu
ograniczenie/eliminacje potencjalnego niekorzystnego wptywu inwestycji na czynniki zrdwnowazonego rozwoju:

1. Kontrola kontrahentéow: uwzglednienie odpowiednich kontrowersji i/lub sektoréw biznesowych w ocenie ESG;
kontrola odbywa sie w stosunku do kontrahentéw okreslonych jako kupujgcy, sprzedajacy lub wspétinwestorzy.

2. Nalezyta starannos$¢ w zakresie zrownowazonego rozwoju: nabycia przechodzg badanie nalezytej starannosci w

8 Oceniane na podstawie ratingéw ESG (jednego lub wigkszej liczby, wewnetrznych lub od zewnetrznych dostawcéw ESG).
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zakresie ochrony srodowiska/zréwnowazonego rozwoju (SDD), aby zmierzy¢ wazone obcigzenie kazdego budynku®.
Wyniki tych kontroli uwzgledniane sg w badaniu nalezytej starannosci (due diligence) w celach informacyjnych i do
rozwazenia wraz z innymi czynnikami w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

3. Analiza danych: realizacja projektu analizy danych obejmujgcego 11 krajéw europejskich. Dane dotyczgce zuzycia
mediow sg gromadzone i centralizowane na platformie cyfrowej, ktora automatycznie oblicza emisje CO2 i monitoruje
jej ewolucje.

4. Zielone Dzierzawy: propozycja nowej ,Standardowej Klauzuli Zielone Dzierzawy” za kazdym razem, gdy umowa
najmu jest (re)negocjowana z najemcg. Klauzula ta pozwala na regularne uzyskiwanie przynajmniej regularnego
zuzycia mediéw, dzieki czemu mozna podejmowac dziatania majgce na celu poprawe zarzgdzania, budynkow i emisji
COo..

5. Analiza ryzyka fizycznego: analiza wptywu portfela w celu geolokalizacji aktywdw i mapowania ryzyk fizycznych
zwigzanych z globalnym ociepleniem, zgodnie z zaleceniami TCFD (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures)*©.
6. Przejsciu na gospodarke niskoemisyjng: ograniczenie emisji portfela i, szerzej, przejscie na gospodarke
niskoemisyjng.

Zmiany klimatyczne

Zmiany klimatyczne sg dla Grupy kwestig o fundamentalnym znaczeniu, zaréwno ze wzgledu na mozliwe niekorzystne skutki,
jakie wywierajg nasze wybory inwestycyjne, jak i ze wzgledu na ryzyko klimatyczne, na jakie narazone sg nasze inwestycje.

Grupa angazuje si¢ w promowanie przejScia na gospodarke niskoemisyjng, wigczajgc wymiar spoteczny do strategii
klimatycznej oraz ujawniajgc ryzyka i mozliwosci zwigzane ze zmianami klimatycznymi.

W tym kontekscie Strategia Grupy w zakresie zmian klimatycznych definiuje decyzje i dziatania podejmowane przez Grupe w
celu promowania sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przejscia w kierunku gospodarki o zerowej emisji netto zaréwno
jako emitent, wtasciciel aktywow, jak i ubezpieczyciel.

Grupa zobowigzuje sie do doprowadzenia swoich portfeli inwestycyjnych do zerowej emisji gazéw cieplarnianych netto do roku
2050, zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia w poréwnaniu do temperatur przedindustrialnych, z
uwzglednieniem najlepszej dostepnej wiedzy naukowej i regularnego informowania o postepach, w tym ustalania celow
posrednich co piec lat zgodnie z art. 4 ust. 9 Porozumienia paryskiego.

W celu realizacji swoich zobowigzan dotyczacych zmian klimatycznych Grupa zdefiniowata i realizuje w swojej strategii oraz
decyzjach inwestycyjnych kombinacje opisanych powyzej podejs¢, a w szczegodlnosci:

W przypadku inwestycji bezposrednich:

e Selekcja negatywna: ustanawianie ograniczen inwestycyjnych dla dziatan/sektoréw/emitentéw, ktére majg negatywny
wptyw na zmiang klimatu (lub stopniowe wycofywanie ich);

e Selekcja pozytywna/ uwzglednienie ESG: stopniowe wprowadzanie aspektéw klimatycznych do budowy i alokaciji
portfela, aby oceni¢ odpowiednie sektory i emitentéw na podstawie ich sciezki dekarbonizacji;

e Zrownowazone inwestycje: okreslenie dedykowanych programoéw inwestycyjnych dla réznych klas aktywéw w celu
finansowania przedsiebiorstw i projektéw majgcych jasne cele sSrodowiskowe i spoteczne.

e  Aktywna wiasnos¢:

o Wwyznaczanie celdéw w zakresie zaangazowania spotek portfelowych reprezentujgcych najwyzsze emisje
COg, aby wptyng¢ na ich plan przejscia na zerowg emisje netto do 2050 r;

o dostosowanie zasad gtosowania Grupy do zobowigzania do zerowej emisji netto i wykorzystywanie gtosow
do pociggania spoétek do odpowiedzialnosci w przypadku, gdy nie czynig one zadowalajgcych postepéw w
przeciwdziataniu zmianom klimatycznym lub wspieraniu tagodzenia zmian klimatycznych.

9 Analizowane kategorie: energia, woda, odpady, materialy, uzytkowanie gruntéw i ekologia, zanieczyszczenia, transport, zdrowie i dobre
samopoczucie, zarzgdzanie

10 TCFD opracowato modele majace poméc spotkom publicznym i innym organizacjom w skuteczniejszym ujawnianiu ryzykai



W przypadku inwestycji posrednich: okreslenie i okresowa aktualizacja kryteriow ESG dotyczgcych wyboru i monitorowania
podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami/funduszami, ktére wigczajg odpowiednie cele zwigzane z klimatem do swojej strategii
inwestycyjnej i zapewniajg odpowiedni poziom przejrzystosci i jawnosci.

Dodatkowe gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkow

Jesdli chodzi o dwa dodatkowe gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkbw wymagane na mocy rozporzgadzenia UE
2019/2088, Grupa wybrata wskazniki najbardziej zgodne z odpowiednimi i istotnymi czynnikami zréwnowazonego
rozwoju dla swoich inwestycji (zarzadzanych poprzez opisane powyzej podejScie polegajgce na wtaczeniu ESG), a takze
biorgc pod uwage dostepnos¢ danych. W wyniku tej oceny Grupa wybrata dwa nastepujgce wskazniki:

e Tabela 2 — Inne wskazniki zwigzane z klimatem i Srodowiskiem (wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w
spotki, w ktdrych dokonano inwestycji): N.4. Inwestycije w spofki, ktére nie podejmujg inicjatyw majgcych na celu
redukcje emisji gazéw cieplarnianych;

e Tabela 3 — Dodatkowe wskazniki dotyczgce zagadnieh spotecznych oraz zagadnien dotyczgcych poszanowania praw
czlowieka i zwigzanych z korupcjg czynng i bierng (wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w panstwowe i
ponadnarodowe papiery wartosciowe):_n. 22. Jurysdykcje podatkowe niechetne wspoétpracy.

mozliwosci zwigzanych z klimatem poprzez istniejace procesy sprawozdawcze.

2.3 ZASADY DOTYCZACE ZAANGAZOWANIA

Podsumowanie zasad zaangazowania

Jako dtugoterminowy inwestor instytucjonalny zorientowany na odpowiedzialno$¢ i wiadciciel aktywow posiadajgcy obowigzek
powierniczy, kazda firma ubezpieczeniowa Grupy, zgodnie z zasadami Grupy, uwzglednia aktywng wiasno$¢ w swoich
Zasadach, postrzegajgc to jako wkiad w dtugoterminowe ograniczanie ryzyka i tworzenie wartosci dla klientéw i akcjonariuszy.

Poprzez zaangazowanie spotek, w ktére dokonano inwestycji oraz wykonywanie prawa gtosu Grupa dazy do wplywania na
zachowania biznesowe i odpowiedzialnosé¢ spoétek, w ktére dokonano inwestycji w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju,
w konsekwencji ograniczajgc ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, na ktére narazona jest Grupa, oraz zarzgdzajgc gtdwnymi
niekorzystnymi skutkami na czynniki zréwnowazonego rozwoju wynikajgce ze strategii inwestycyjne;.

W zakresie gtosowania przez petnomocnika Grupa uwaza, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach spétek, w
ktére dokonano inwestycji majg ogromne znaczenie dla realizacji dlugoterminowych strategii spétek. Grupa przyjmuje zasady i
kryteria, obejmujgce uwzglednienie istotnych czynnikéw zréwnowazonego rozwoju i ryzyka, przy okreslaniu decyzji dotyczgcych
gtosowania zgodnych z interesami Grupy i jej klientow.

Jesli chodzi o zaangazowanie, poprzez dialog ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji Grupa zamierza (i) zdobyé wiecej
informacji na temat praktyk w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, a takze strategii, zarzadzania i ogdinych probleméw spotek, w
ktore dokonano inwestycji, (i) zacheca¢ do doskonalenia/zwiekszania praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju i/lub
poziomu ujawnienia informac;ji; (iii) wywiera¢ wplyw na spdtki, w ktére dokonano inwestycji, starajgc sie ulepszy¢ ich ogodlne
praktyki biznesowe, w tym praktyki i wyniki w zakresie zréwnowazonego rozwoju, w celu zmniejszenia ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju i ostatecznie poprawy ich dtugoterminowej rentownosci; (iv) podejmowac lepsze decyzje inwestycyjne
w kontekscie zarzgdzania aktywami w ramach inwestycji Grupy.

Ramy Aktywnej Wtasnosci Grupy zostaty opracowane zgodnie z obowigzkami wprowadzonymi dyrektywg Il w sprawie praw
akcjonariuszy w zakresie polityki zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych (art. 3g dyrektywy (UE) 2017/828, ktdra zmienia
dyrektywe 2007/36/WE) i nalezycie uwzgledniajg najlepsze praktyki miedzynarodowych standardéw, ktérych przestrzega Grupa.
Ponadto opracowali$my rowniez nasze ramy aktywnej wtasnosci, aby lepiej monitorowa¢ gtéwne niekorzystne wskazniki zgodnie
z rozporzadzeniem SFDR i zapewni¢ procedury eskalacji.

Wskazniki niekorzystnego wplywu na zréwnowazony rozwéj uwzglednione w zasadach zaangazowania
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Dla realizacji swoich celéw Grupa wykorzystuje nastepujace rodzaje zaangazowania:

Zaangazowanie powigzane z zarzadzaniem portfelem: celem jest zaangazowanie konkretnych firm o stabych wynikach
w zakresie zrownowazonego rozwoju, ktére mimo wszystko wykazujg potencjat przejscia w kierunku bardziej
zrownowazonego postepowania biznesowego. W szczegdlnosci zobowigzanie to koncentruje sie na spoétkach, w
ktérych Grupa ma dtugoterminowe interesy finansowe, ale ktore stwarzajg szczegdlne i znaczace ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju.

Zaangazowanie w zakresie gtosowania przez petnomocnika: celem jest stymulowanie spodtek, w ktore dokonano

11 wWytyczne dotyczace integracii czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w dziatalnosci inwestycyinej i aktywnej wiasnosci (Integration of Sustainability
into Investment and Active Ownership Group Guideline).
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inwestycji do poprawy ich zarzadzania, a takze praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju poprzez dialog ze
spotkami na temat gtoséw oddanych w ramach wykonywania praw gtosu w stosunku do nich.

e Zaangazowanie w strategie i zobowigzania Grupy: celem jest zaangazowanie konkretnych spotek w oparciu o wzgledy
strategiczne dotyczace Grupy (. Strategia Biznesowa, Strategia Zréwnowazonego Rozwoju, Strategia
Zrownowazonych Inwestycji) i istniejace zobowigzania zewnetrzne (np. UN Global Compact) lub lokalne kodeksy
zarzadzania, ktérych Grupa dobrowolnie przestrzega.

Procedura eskalacji

Jezeli w ciggu wiecej niz jednego raportowanego okresu nie nastgpi zmniejszenie kluczowych niekorzystnych skutkéw,
mozemy: a) wdrozy¢ procedury eskalacji okreslone juz w naszych zasadach aktywnej wtasnosci; b) zmodyfikowaé nasze
zasady aktywnej wtasnosci, aby zaostrzy¢ nasze zaangazowanie lub sposob gtosowania, lub zapewni¢ dodatkowe procedury
eskalacji (na przyktad gtosowanie przeciwko wynagrodzeniu kadry kierowniczej lub przeciwko sprawozdaniu finansowemu).

Jesli chodzi o procedury eskalacji naszych praktyk w zakresie zaangazowania, zgodnie z naszymi zasadami gtosowania, gdy
Grupa nie widzi postepu pomimo ciggtego zaangazowania lub spétki nie reagujg w wystarczajgcym stopniu na kwestie, ktére
zdaniem Grupy przyczyniaja sie do tworzenia dlugoterminowej wartosci, lub gdy plan naprawczy spétki zaleznej wydaje sie staby,
Grupa moze zasygnalizowa¢ swoje niezadowolenie danej spoéice poprzez gtosowanie przeciwko odpowiednim propozycjom
zarzadu, ktore bezposrednio i/lub posrednio odnoszg sie do danej kwestii, wyrazajac sprzeciw (np. gtosujgc przeciwko udzieleniu
absolutorium zarzadowi na rynkach, na ktérych opcja ta jest mozliwa, odmawiajac poparcia dla ponownego wyboru
odpowiedzialnych cztonkéw Zarzadu, sprzeciwiajgc si¢ wynagradzaniu kadry kierowniczej niepowigzanej z celami
zrbwnowazonego rozwoju, kiére Grupa wspiera swoim zaangazowaniem). Dalsze przykiady procedur eskalacji w naszych
praktykach gtosowania obejmujg gltosowanie przeciwko odpowiedzialnym dyrektorom w sytuacjach powaznych Ilub
systematycznych naruszen, lub w przypadku braku proceséw i mechanizméw zgodnosci w odniesieniu do czynnikéw
srodowiskowych (w tym tagodzenia zmian klimatycznych i adaptacji do nich) oraz czynnikdw spoftecznych (w tym
nieodpowiednich warunkéw zatrudnienia, pracy i praktyk ptacowych).



2.4 ODNIESIENIA DO NORM MIEDZYNARODOWYCH

Aby potwierdzi¢ swoje wieloletnie zaangazowanie na rzecz zrobwnowazonego rozwoju, na przestrzeni lat Grupa przylgczyta sie
do roznych inicjatyw, takich jak UN Global Compact w 2007 r., PRI (Zasady odpowiedzialnego inwestowania) w 2011 r. oraz
wspierata Porozumienie paryskie (2015r.).

W tej sekcji przedstawiono konkretny zwigzek pomiedzy priorytetowymi wskaznikami PAIl a gtdwnymi, uznanymi na arenie
migdzynarodowej zobowigzaniami i standardami, ktorych przestrzega Grupa.

Porozumienie paryskie

Odniesienie do PAI: PAl od 1 do 5

Zréda danych do obliczenia PAI: MSCI

Metodologia i wykorzystane dane:

Zmiany klimatyczne nalezg do najwazniejszych wyzwan stojgcych przed spoteczenstwem globalnym. Jesli chodzi o
zrownowazony rozwoj szerzej, zajecie sie zmianami klimatycznymi stanowi czes¢ naszych moralnych obowigzkéw na rzecz
bardziej zrownowazonej przysztosci, a takze naszych obowigzkéw w zakresie zarzadzania ryzykiem wobec naszych
interesariuszy.

Zgodnie z podjetymi zobowigzaniami Grupa Generali wspiera cel Porozumienia paryskiego i zobowigzuje sie do
doprowadzenia portfeli inwestycyjnych do zerowej emisji CO2 netto do roku 2050, w celu ograniczenia globalnego ocieplenia
do 1,5°C. W 2022 roku Grupa zaktualizowata swojg strategie dotyczacg zmian klimatycznych, skupiajgc sie na zaostrzonych
kryteriach wykluczania dziatalnosci szkodliwej dla klimatu (gtéwnie wegla energetycznego) oraz na rosngcych ambicjach w
zakresie finansowania dziatalnosci oferujgcej rozwigzania w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Istniejgce
ograniczenia dotyczace piaskdw bitumicznych uzupetniono takze o ograniczenia dotyczgce innych weglowodorow
wydobywanych metodg szczelinowania i wydobycia w Arktyce, obszarze szczegdlnie wrazliwym pod wzgledem réznorodnosci
biologiczne;j.

Zaangazowanie Grupy w walke ze zmianami klimatycznymi wyraza sie¢ w réznych strategiach inwestycyjnych powigzanych z:

1. wykluczeniem z inwestycji aktywow szkodliwych dla klimatu, takich jak wegiel energetyczny, niekonwencjonalna ropa i
gaz, w tym zobowigzanie do wycofywania wegla energetycznego z portfela inwestycyjnego do 2030 r. w przypadku
krajow OECD i do 2040 r. w przypadku krajow spoza OECD.

2. naszym zaangazowaniem w dekarbonizacje inwestycji poprzez posredni cel dekarbonizacji na koniec 2024 r.
wynoszacy -25% dla portfela korporacyjnego. Cele dekarbonizacji ustalono na podstawie dowoddéw naukowych
(scenariusze IPCC).

3. inwestycjami w aktywa bedgce motorem zmian, w tym cel na poziomie 8,5-9,5 miliarda nowych ekologicznych i
zrownowazonych inwestycji w obligacje do roku 2025.

Jesli chodzi o zrédto danych, MSCI jest obecnie dostawcag obliczania i publikacji PAI. MSCI jest rowniez obecnie gtéwnym
dostawcg danych wykorzystywanych przez Grupe do realizacji powyzszych strategii (m.in. danych dotyczgcych emisji dwutlenku
wegla, informacji dotyczgcych zaangazowania emitenta w wegiel, takich jak % przychodéw z wegla energetycznego, % produkgiji
energii z wegla). Wykorzystujac wewnetrzne badania ESG, przeprowadzana jest dalsza wewnegtrzna ocena w oparciu o
znaczenie emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Nalezy zaznaczy¢, ze dotychczasowe cele Grupy w zakresie dekarbonizacji wynoszace -25% emisji w portfelu korporacyjnym na
koniec 2024 roku dotyczg wytgcznie zakresu 1 i 2, natomiast PAI 1, 2 i 3 obejmujg takze zakres 3. Grupa Generali pracuje nad
wyjasnieniem kwestii metodologicznych zwigzanych z zakresem 3, a takze kwestiami jakosci danych, dostepnosci danych od
dostawcéw zewnetrznych i spotek, w ktére dokonano inwestycji, a takze udoskonaleniem podejscia do ustalania celow w
zakresie 3.

Wiecej szczegotow:

e w sprawie metodologii, strategii i celéw w zakresie zmian klimatycznych: zob. Nota techniczna Grupy w sprawie zmian
klimatycznych.



e w sprawie zrodet danych do obliczania PAIl i zakresu z tym zwigzanego, w tym wszelkich ograniczen: zob.
dedykowana sekcja w tym dokumencie.



UN Global Compact
Odniesienie do PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

Zrodto danych do obliczania PAI: MSCI, ocena wewnetrzna

Metodologia i wykorzystane dane:

Emitenci mogg ponies¢ odpowiedzialnos¢ za powazne naruszenia, ktérych dopuscili sie wobec Srodowiska, spotecznosci lub
wiasnych pracownikéw, niszczgc w ten sposéb swoj kapitat ludzki, legitymacje do dziatania i zdolno$¢ do tworzenia
dtugoterminowej wartosci. W obliczu tych ryzyk Grupa Generali przyjeta podejscie selekcji negatywnej, ktorej celem jest
wykluczenie z portfela inwestycyjnego emitentéw (zaréwno korporacyjnych, jak i panstwowych) zaangazowanych w powazne
kontrowersje zwigzane m.in. z:

e w przypadku emitentow korporacyjnych — naruszeniami UN Global Compact, wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych, deklaracji praw cziowieka ONZ, deklaracji MOP w sprawie podstawowych zasad i praw w pracy;

e w przypadku emitentéw panstwowych kryteriami obejmujgcymi i) poszanowanie praw politycznych i swobdd
obywatelskich, ii) poziom korupcji w kraju, iii) poziom wspoipracy w globalnej walce z praniem pieniedzy i
finansowaniem terroryzmu, iv) poziom wkiadu w wylesianie.

Jezeli chodzi o zrodta danych, MSCI jest obecnie gtéwnym dostawcg, z ktérego korzysta Grupa Generali w celu identyfikacji
emitentow zwigzanych z takimi kontrowersjami. Wykorzystujgc wewnetrzne badania ESG, przeprowadzana jest dalsza
wewnetrzna ocena w oparciu o znaczenie emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Wiecej szczegbtow:

6. na temat metodologii i strategii: zob. Wytyczne dotyczgce integracji czynnikow zréwnowazonego rozwoju w
dziatalnosci _inwestycyjnej i aktywnej witasnosci (Integration of Sustainability into Investment and Active Ownership

Group Guideline).

e w sprawie zZrodet danych do obliczania PAIl i zakresu z tym zwigzanego, w tym wszelkich ograniczen: zob.
dedykowana sekcja w tym dokumencie.

Miedzynarodowe traktaty dotyczace kontrowersyjnej broni

Odniesienie do PAI: PAI 14

Zrodio danych do obliczania PAI: MSCI, ocena wewnetrzna

Metodologia i wykorzystane dane:

Grupa wyltacza ze swoich inwestycji emitentdw bezposrednio zajmujacych sie uzbrojeniem i bronig, ktéra poprzez swoje
normalne uzycie narusza podstawowe zasady humanitarne (bomby kasetowe, miny Igdowe, bron biologiczna i chemiczna, bron
ze zubozonym uranem i bron nuklearna z naruszeniem ukfadu o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej). ).

Whyltaczenie jest zgodne ze zobowigzaniami Grupy oraz z traktatami migedzynarodowymi (takimi jak Konwencja Ottawska,
Konwencja z Oslo i Uktad o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej), a takze z odpowiednimi przepisami lokalnymi (ustawa
wioska nr 220/2021).

Selekcje przeprowadza sig przy uzyciu MSCI jako gtdwnego dostawcy danych. W razie potrzeby dane MSCI mozna uzupetni¢
innymi dostepnymi zrédtami (np. specjalistycznymi stronami internetowymi lub dokumentami badawczymi organizaciji
pozarzadowych).

Wiecej szczegotow:

7. na temat metodologii i strategii: zob. Wytyczne dotyczgce integracji czynnikoéw zréwnowazonego rozwoju w
dziatalnosci inwestycyjnej i aktywnej witasnosci (Integration of Sustainability into Investment and Active Ownership

Group Guideline).

e w sprawie zrodet danych do obliczania PAIl i zakresu z tym zwigzanego, w tym wszelkich ograniczen: zob.
dedykowana sekcja w tym dokumencie.
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